GESTION
D'ACTIFS CIBC

CIBCO

Mandat privé d’actions internationales CIBC

Rapport intermédiaire de la direction sur le rendement du fonds

pour la période close le 29 février 2024

Tous les chiffres sont en dollars canadiens, sauf indication contraire.
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intermédiaire ou les états financiers annuels du fonds de placement. Vious pouvez obtenir un exemplaire du rapport financier intermédiaire ou des
états financiers annuels sur demande et sans frais, en composant le 1 888 888-3863, en nous adressant un courriel a I'adresse
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Les porteurs de parts peuvent également obtenir de cette fagon les politiques et procédures de vote par procuration, le dossier de vote par

procuration et I'information trimestrielle sur le portefeuille.

Analyse du rendement du fonds par la direction

Résultats d’exploitation

Gestion d'actifs CIBC inc. (désignée GACI, le gestionnaire ou le
conseiller en valeurs), CIBC Private Wealth Advisors, Inc. (désignée
CIBC PWA) et WCM Investment Management (désignée WCM)
fournissent des conseils en placement et des services de gestion de
placements au Mandat privé d’actions internationales CIBC (désigné le
Mandat). La stratégie de placement et le pourcentage du portefeuille
attribué a GACI et a ces sous-conseillers en valeurs sont présentés
ci-dessous. La répartition du portefeuille peut changer de temps a
autre.

+ GACI : actions de base, environ 25 %

+ GACI : actions de valeur, environ 25 %

+ GACI : titres indiciels et devises, environ 10 %

+ CIBC PWA : actions de croissance a prix raisonnable, environ 25 %

« WCM : actions de croissance durable de sociétés a forte
capitalisation, environ 15 %

Le commentaire qui suit présente un sommaire des résultats
d’exploitation pour la période de six mois close le 29 février 2024. Tous
les montants sont en milliers de dollars, sauf indication contraire.

La valeur liquidative du Mandat est passée de 401 092 $ au 31 ao(it

2023 2432 936 $ au 29 février 2024, en hausse de 8 % pour la période.

La hausse globale de la valeur liquidative découle du rendement positif
des placements, contrebalancé en partie par des rachats nets de
8547 §.

Les parts de catégorie Plus du Mandat ont dégagé un rendement de
9,5 % pour la période, contre 9,6 % pour son indice de référence, soit
lindice MSCI EAEO (désigné l'indice de référence). Le rendement du
Mandat tient compte des frais et des charges, ce qui n'est pas le cas de
celui de l'indice de référence. Voir la section Rendement passé pour
connaitre les rendements des autres catégories de parts offertes par le
Mandat.

Les intervenants du marché ont passé les premiers mois de 2024 a
revoir a la baisse 'ampleur des réductions de taux d’intérét par le
Conseil des gouverneurs de la Réserve fédérale américaine (désigné la

Réserve fédérale) et d'autres grandes banques centrales. Le moment
auquel la Réserve fédérale procédera a la réduction des taux d'intérét
et 'ampleur de cette réduction dépendront de la trajectoire de la
croissance économique et de l'inflation de base. Les données récentes
sur le marché du travail ont été plus solides que prévu et, conjuguées
au resserrement du marché de I'habitation, laissent supposer que la
Réserve fédérale pourrait maintenir les taux d'intérét plus élevés plus
longtemps.

Bien que l'inflation soit encore appelée a diminuer en Europe, le
resserrement des conditions financiéres a été plus marqué qu’en
Amérique du Nord. Les données sur la récession en Allemagne et en
France reflétaient cette situation, bien que les données de ['ltalie et de
I'Espagne soient demeurées un peu plus saines. Le resserrement de la
politique budgétaire dans cette région pourrait également avoir une
incidence négative sur les perspectives économiques.

Parmi les autres grandes économies, les décideurs de la Chine ont
continué de privilégier un assouplissement accru de la politique
monétaire, ce qui est le reflet de la lutte qu'ils continuent de mener
contre le risque de déflation. La Banque du Japon a laissé supposer
qu’elle allait se détourner de sa politique de taux d'intérét négatifs. Le
virage s'est opéré malgré la baisse soutenue des salaires réels, la
stabilité des dépenses de consommation et I'opinion défavorable des
investisseurs a I'égard du secteur de la fabrication. Une légére révision
du taux directeur au Japon ne devrait pas avoir d'incidence importante
sur les perspectives de I'économie du pays. Un resserrement plus
marqué de la politique monétaire compromettrait probablement les
efforts déployés par le Japon sur de nombreuses années pour éviter
une inflation faible ou négative.

En ce qui a trait aux marchés émergents, la plupart des banques
centrales asiatiques paraissaient surtout préoccupées par le risque
d'inflation soutenu et ne semblaient pas prétes a assouplir leur politique
dans un avenir rapproché. En revanche, les banques centrales de
I'’Amérique latine et des marchés européens émergents (a I'exception
de celui de la Turquie) ont mis 'accent sur I'assouplissement des
politiques monétaires. Lors de sa derniére réunion, la Banque du
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Mexique a semblé préparer les marchés au début d’'un cycle de
réduction des taux d'intérét.

Stimulés par les résultats solides des entreprises et la réduction des
attentes de récession, les marchés boursiers internationaux ont
fortement rebondi. Le secteur des technologies de l'information est
celui qui a affiché le meilleur rendement. Les actions axées sur la
croissance ont mieux fait que les actions axées sur la valeur.

Dans la composante actions de base du Mandat, la sélection de titres
dans les secteurs des services financiers et des biens de
consommation de base a entravé le rendement. La surpondération
dans le secteur des biens de consommation de base a également
freiné le rendement en raison de l'incertitude a 'égard de
I'accroissement des volumes et de la diminution des prix. Une position
dans Bayer AG a nui au rendement, la société ayant généré des flux de
trésorerie disponibles plus faibles que prévu compte tenu des
investissements réalisés dans ses activités et de l'incertitude suscitée
par la fixation des prix et les poursuites judiciaires. La position dans
China Mengniu Dairy Co. Ltd. a également nui au rendement, la société
ayant souffert de la faiblesse de la demande intérieure.

Une sous-pondération dans le secteur des services publics a favorisé le
rendement dans la composante actions de base, compte tenu des taux
d'intérét a la hausse. La sélection de titres dans le secteur de la
consommation discrétionnaire a également stimulé le rendement. Les
positions dans Tokyo Electron Ltd. et Safran SA ont été les principaux
moteurs du rendement. Tokyo Electron a fait état de ventes et d'un
nombre de commandes plus importants que prévu, alors que les ventes
de matériel de semi-conducteurs ont été vigoureuses. Safran a généré
de solides flux de trésorerie grace a ses contrats de service
aprés-vente et aux paiements anticipés des clients.

Une nouvelle position dans Sandoz Group AG a été ajoutée lorsque la
société a fait I'objet d’une scission avec Novartis AG. Une position
existante dans Tryg AS a été accrue. Selon GACI, le marché s’est
montré impulsif relativement aux hausses de prix.

La position dans CapitalLand Commercial Trust Ltd. a été éliminée au
profit de positions que GACI jugeait plus prometteuses. Une position
dans Umicore SA a été liquidée, compte tenu d’'un manque de
concurrence sur le marché des cathodes. Les concurrents semblent
plus aptes a innover et a décrocher de nouveaux contrats.

Dans la composante actions de valeur du Mandat, une
sous-pondération dans le secteur des technologies de l'information a
miné le rendement. La composante actions de valeur est trés diversifiée
et comporte environ 100 titres. Par conséquent, il est rare que les titres
individuels contribuent ou nuisent de maniére significative au
rendement.

La surpondération dans le secteur des services financiers et le
rendement en dividendes ont contribué au rendement de la composante
actions de valeur.

Toutes les opérations réalisées au sein de la composante sont fondées
sur des régles et recommandées par les algorithmes de GACI. Cette
composante comprend des positions actives tres diversifiées, et les
sociétés dans lesquelles elle investit représentent en général moins de
1,5 % de l'ndice de référence.

Au sein de la composante actions de croissance a prix raisonnable du
Mandat, une pondération minime dans la trésorerie a freiné le
rendement dans un contexte de hausse des marchés boursiers. En
raison de la sélection des titres, les positions en titres du Japon et de la
Suisse ont nui au rendement. Une position dans Pernod Ricard SA a
également nui au rendement, la société ayant communiqué des
résultats trimestriels et des perspectives inférieures aux attentes.

La sélection des titres au Royaume-Uni a contribué au rendement de la
composante actions de croissance a prix raisonnable, tout comme
I'exposition aux secteurs de la consommation discrétionnaire, des
matériaux et des services de communications. La surpondération dans
Tokio Marine Holdings Inc. et RELX PLC a été un moteur du rendement.
Les actions de ces deux sociétés ont dégagé un rendement supérieur
compte tenu des résultats financiers supérieurs aux attentes.

CIBC PWA a ouvert de nouvelles positions dans Reckitt Benckiser
Group PLC, ABB Ltd. et Edenred. Les positions existantes dans
Cochlear Ltd., Sandoz Group et Diageo PLC ont été accrues, sur la
base des occasions de placement offertes par I'évaluation ou de
I'amélioration des données fondamentales. Les positions dans
Woodside Energy Group Ltd. et Sysmex Corp. ont été liquidées en
raison de la détérioration des données fondamentales. CIBC PWA a
réduit ses positions dans Novo Nordisk AS et Ferrari NV pour gérer la
pondération en fonction du risque.

Dans la composante actions de croissance durable de sociétés a forte
capitalisation du Mandat, une surpondération dans le secteur des soins
de santé et une sous-pondération dans le secteur des services
financiers ont malmené le rendement. La sélection de titres dans le
secteur des matériaux et dans la région Pacifique a également desservi
le rendement, tout comme la sous-pondération dans les titres de I'Asie.
Parmi les plus importants freins au rendement, mentionnons les titres
de Lonza Group AG, DSV AS et Sika AG. Chez DSV, la démission
surprise du chef de la direction, Jens Bjorn Anderson, et la complexité
de la coentreprise de 10 milliards de dollars américains avec NEOM en
Arabie saoudite, a poussé WCM a éliminer la position jusqu'a ce plus
de précisions soient apportées. La position dans Sika a été remplacée
par une nouvelle position dans Safran, le titre de Sika ayant dégagé un
pietre rendement.

Au sein de la composante actions de croissance durable de sociétés a
forte capitalisation, une surpondération dans le secteur des
technologies de l'information a contribué au rendement, tout comme
une sous-pondération dans le secteur des biens de consommation de
base. La sélection des titres dans les secteurs des services financiers,
des soins de santé et de la consommation discrétionnaire, ainsi qu'en
Europe occidentale et en Asie, a également stimulé le rendement.
Parmi les plus importants vecteurs du rendement, soulignons les
positions dans Adyen NV, Novo Nordisk et Ferrari, qui ont affiché
d'excellents résultats financiers. Adyen a fait mieux que prévu sur le
plan de la pénétration du marché du numérique, de la solidité de sa
plateforme et de I'efficacité opérationnelle. Le cours de I'action de Novo
Nordisk a bénéficié des résultats supérieurs aux attentes liés aux
médicaments Ozempic et Rybelsus. Les résultats et les revenus de
Ferrari ont été plus élevés que prévu et ses colts ont été bien
controlés.
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WCM a ajouté une position dans MercadoLibra Inc. en raison de sa
solide exécution et de I'accélération de son commerce électronique. La
position de L'Oréal SA a été ajoutée a la composante en raison de la
force de la marque de la société, ainsi que des avantages au chapitre
de I'envergure et de la distribution. Une nouvelle position dans
Canadian Natural Resources Ltd. a été ajoutée en raison de la durée de
vie extrémement longue des réserves (actifs de plus de 30 ans dont le
taux d’épuisement est modeste), des faibles risques liés a I'exploration
et a la conjoncture géopolitique et des faibles besoins en matiére de
dépenses d'entretien. Les positions actuelles Adyen et

Atlassian Corp. PLC ont été accrues afin d’arrondir la pondération.

La position dans ResMed Inc. a été éliminée de la composante, en
raison de la déception suscitée par la capacité de la société a tirer parti
du contexte concurrentiel favorable. La position dans Pernod Ricard a
été liquidée afin de financer d’autres placements. Une position dans
Lonza Group a été liquidée a la suite du départ du chef de la direction
de la société en septembre. La société a également prévu une baisse
des attentes, en raison de la résiliation d’'un accord & long terme avec
Moderna Inc. et d'un échec décevant de la phase Ill pour Kodiak
Sciences Inc. WCM a réduit les positions dans Ferrari, Schneider
Electric SE et MercadoLibre pour gérer la taille des positions.

Dans la composante titres indiciels et devises du Mandat, I'exposition
aux secteurs des biens de consommation de base, de I'énergie et des
services publics a nui au rendement. Pour ce qui est des avoirs en
devises, le forint hongrois et le peso chilien ont moins bien fait. Les
banques centrales de ces deux pays se sont montrées étonnamment
prudentes, suscitant des attentes a I'égard de la baisse des taux
d’intérét. Le yen japonais a également moins bien fait dans un contexte
de politique monétaire ultra-expansionniste et de faibles taux d'intérét.
Le rand sud-africain a également moins bien fait, en raison notamment
de la croissance économique décevante de la Chine.

Dans la composante titres indiciels et devises du Mandat, les positions
dans les obligations des secteurs des technologies de I'information, de
lindustrie et des services financiers a également favorisé le rendement.
Parmi les obligations qui ont le mieux fait, mentionnons celles qui ont
présenté des données fondamentales solides, un rendement
relativement élevé et des évaluations intéressantes, dont celles libellées
en pesos colombiens et en pesos mexicains. La surpondération dans
les obligations libellées dans ces deux monnaies a contribué au
rendement, tout comme la sous-pondération dans celles libellées en
dollars américains et en euros.

Evénements récents

Le risque géopolitique a ébranlé, de maniére imprévisible et sans
précédent, 'économie et les marchés des capitaux a I'échelle mondiale.
Cette situation a entrainé une grande volatilité et d’importantes
incertitudes dans les marchés des capitaux. Il est impossible de
déterminer si des mesures supplémentaires seront prises par les
gouvernements ou de connaitre I'incidence de ces mesures sur les
économies, les entreprises et les marchés des capitaux a I'échelle
mondiale. La hausse de l'inflation dans de nombreux marchés a
I'échelle du globe a incité les banques centrales a relever les taux
d'intérét pour contrer la hausse rapide des prix. Ces facteurs pourraient
avoir une incidence négative sur le Mandat. Le gestionnaire continue de

surveiller I'évolution de la situation ainsi que son incidence sur les
stratégies de placement.

Opérations entre parties liées

Les roles et responsabilités de la Banque Canadienne Impériale de
Commerce (désignée la Banque CIBC) et des membres de son groupe,
en ce qui a trait au Mandat, se résument comme suit et sont assortis
des frais et honoraires (collectivement, désignés les frais) décrits
ci-apres.

Gestionnaire, fiduciaire et conseiller en valeurs du Mandat

GACI, filiale en propriété exclusive de la Banque CIBC, agit en qualité
de gestionnaire, de fiduciaire et de conseiller en valeurs du Mandat. A
titre de gestionnaire, GACI regoit des frais de gestion a I'égard des
activités et de 'exploitation quotidiennes du Mandat, calculés en
fonction de la valeur liquidative de chaque catégorie de parts du
Mandat, comme il est décrit a la section Frais de gestion.

Le gestionnaire paie les charges d'exploitation du Mandat (autres que
certains frais du Mandat) relativement aux catégories de parts du
Mandat (a I'exception des parts des catégories O et OH), qui peuvent
comprendre, sans s’y limiter, les charges d’exploitation et les frais
d’administration; les frais réglementaires; les honoraires des auditeurs
et les frais juridiques; les honoraires du fiduciaire, les frais de garde et
de dépdt et les honoraires des agents; et les frais de service aux
investisseurs et les frais liés aux rapports aux porteurs de parts, aux
prospectus, aux apercus des fonds et aux autres rapports, en
contrepartie du paiement, par le Mandat de frais d’administration fixes
(majorés de la TPS/TVH applicable) au gestionnaire relativement a ces
catégories de parts. Aucuns frais d’administration fixes ne sont exigibles
a I'égard des parts des catégories O et OH. Le gestionnaire paie les
charges d’exploitation du Mandat (autres que certains frais du Mandat)
attribuées aux parts des catégories O et OH du Mandat. Les frais
d’administration fixes payables par le Mandat pourraient, au cours d’une
période donnée, étre supérieurs ou inférieurs aux dépenses que nous
engageons dans la prestation de ces services au Mandat.

A titre de fiduciaire, GACI est le titulaire des biens (liquidités et titres) du
Mandat pour le compte des porteurs de parts. A titre de conseiller en
valeurs, GACI fournit des services de conseil en placement et de
gestion de portefeuille au Mandat ou prend des dispositions pour la
prestation de ces services. GACI rémunére également les courtiers
pour les activités de commercialisation liées au Mandat. De temps a
autre, GACI peut investir dans des parts du Mandat.

Sous-conseiller en valeurs

Le gestionnaire a retenu les services de CIBC Private Wealth Advisors,
filiale en propriété exclusive de la Banque CIBC, pour fournir des
services de conseil en placement et de gestion de portefeuille a une
partie du Mandat. GACI verse a CIBC Private Wealth Advisors une
partie des honoraires qu’elle recoit du gestionnaire.

Placeur

Les parts des catégories C et | du Mandat ne peuvent étre achetées
que par I'entremise de CIBC Wood Gundy, une division de Marchés
mondiaux CIBC inc. (désignée MM CIBC). Les parts de catégorie SM
du Mandat ont été mises en vente et ne peuvent étre achetées que par
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des fonds communs de placement, des services de répartition d'actifs
ou des comptes sous gestion discrétionnaire offerts par le gestionnaire
ou un membre de son groupe. Les parts des autres catégories du
Mandat peuvent étre achetées par I'entremise de courtiers et d’autres
sociétés, dont les courtiers liés a GACI, comme la division de courtage
a escompte Pro-Investisseurs CIBC de Services Investisseurs

CIBC inc. (désignée SI CIBC), la division Service Impérial CIBC de

SI CIBC, et MM CIBC. SI CIBC et MM CIBC sont des filiales en
propriété exclusive de la Banque CIBC. GACI peut payer des
commissions de vente et de suivi a ces courtiers relativement a la vente
de parts du Mandat. Ces courtiers et autres sociétés peuvent verser
une partie de ces commissions de vente et de suivi a leurs conseillers
qui vendent des parts du Mandat aux investisseurs.

Ententes et rabais de courtage

Le conseiller en valeurs ou tout sous-conseiller prennent des décisions,
notamment sur la sélection des marchés et des courtiers ainsi que sur
la négociation des commissions, en ce qui a trait a 'acquisition et a la
vente de titres en portefeuille et de certains produits dérivés et a
I'exécution des opérations sur portefeuille. Les activités de courtage
peuvent étre attribuées par le conseiller en valeurs ou tout
sous-conseiller a MM CIBC et CIBC World Markets Corp., qui sont
toutes deux des filiales de la Banque CIBC. MM CIBC et CIBC World
Markets Corp. peuvent aussi réaliser des marges a la vente de titres a
revenu fixe et d’autres titres et de certains produits dérivés au Mandat.
La marge correspond a I'écart entre les cours vendeur et acheteur d'un
titre dans un marché donné, en ce qui a trait a I'exécution des
opérations sur portefeuille. Elle varie selon divers facteurs, comme le
type et la liquidité du titre.

Les courtiers, y compris MM CIBC et CIBC World Markets Corp.,
peuvent fournir des biens et des services, autres que ceux relatifs a
I'exécution d'ordres, au conseiller en valeurs et a tout sous-conseiller
lorsqu'ils traitent les opérations de courtage par leur entremise. Ces
types de biens et de services pour lesquels le conseiller en valeurs ou
le sous-conseiller peut verser des commissions de courtage sont des
biens et services relatifs a la recherche et des biens et services relatifs
a I'exécution d’ordres, et ils sont appelés, dans I'industrie, rabais de
courtage. Ces biens et services assortis de rabais de courtage aident
le conseiller en valeurs et tout sous-conseiller a prendre des décisions
en matiere de placement pour le Mandat ou sont liés directement a
I'exécution des opérations sur portefeuille au nom du Mandat. Comme
le prévoient les conventions du conseiller en valeurs et des
sous-conseillers en valeurs, ces rabais de courtage sont conformes aux
lois applicables.

Au cours de la période, le Mandat n'a versé aucune commission de
courtage ni aucuns autres frais a MM CIBC ou a CIBC World

Markets Corp. Les marges associées aux titres a revenu fixe et a
d’autres titres ne sont pas vérifiables et, pour cette raison, ne peuvent
étre incluses dans le calcul de ces montants.

Opérations du Mandat

Le Mandat peut conclure une ou plusieurs des opérations suivantes
(désignées les opérations entre parties liées) en se fondant sur les
instructions permanentes émises par le comité d’'examen indépendant
(désigné le CEl):

+ investir dans des titres de participation de la Banque CIBC ou
d'émetteurs liés au sous-conseiller en valeurs ou détenir ces titres;

* investir dans des titres de créance non négociés en Bourse de la
Banque CIBC ou d'un émetteur lié a la Banque CIBC, dont la durée
résiduelle jusqu’a I'échéance est de 365 jours ou plus, émis dans le
cadre d’un placement initial ou achetés sur le marché secondaire,
ou détenir de tels titres;

+ faire un placement dans les titres d’'un émetteur lorsque MM CIBC,
CIBC World Markets Corp. ou tout membre du groupe de la Banque
CIBC (désigné(s) le courtier lié ou les courtiers liés) agit a titre de
preneur ferme au cours du placement des titres ou en tout temps au
cours de la période de 60 jours suivant la fin du placement de
ceux-ci (dans le cas d'un « placement privé », en conformité avec la
dispense relative aux placements privés et les politiques et
procédures portant sur ces placements);

+ conclure avec un courtier lié, lorsque celui-ci agit a titre de mandant,
des opérations d’achat ou de vente de titres de capitaux propres ou
de créance;

+ entreprendre des opérations sur devises et sur instruments dérivés
liés & des devises lorsqu’une partie liée agit a titre de contrepartiste;

+ conclure des opérations d’achat ou de vente de titres avec un autre
fonds de placement ou un compte sous gestion géré par le
gestionnaire ou un des membres de son groupe (désignées les
opérations entre fonds ou opérations de compensation);

« effectuer des transferts en nature en recevant des titres d’un
compte sous gestion ou d’'un autre fonds de placement gérés par le
gestionnaire ou par un membre de son groupe ou en livrant des
titres a ce compte ou a ce fonds de placement relativement a I'achat
ou au rachat de parts du Mandat, sous réserve de certaines
conditions.

Le CEI examine au moins une fois par année les opérations entre
parties liées a I'égard desquelles il a émis des instructions
permanentes. Le CEl est tenu d’aviser les autorités canadiennes en
valeurs mobilieres, apres qu’une question a été soumise a son attention
par le gestionnaire, s'il juge qu’une décision de placement n'a pas été
prise en conformité avec les conditions imposées par la Iégislation en
valeurs mobilieres ou par le CEl a I'égard de toute opération entre
parties liées nécessitant son approbation.

Dépositaire

La Compagnie Trust CIBC Mellon est le dépositaire du Mandat
(désignée le dépositaire). Le dépositaire détient les liquidités et les
titres du Mandat et s’assure que ces actifs sont conservés séparément
des autres liquidités ou titres qu'il peut détenir. Le dépositaire fournit
également d’autres services au Mandat, y compris la tenue des
dossiers et le traitement des opérations de change. Les frais et marges
découlant des services rendus par le dépositaire sont payés par le
gestionnaire. La Banque CIBC détient une participation de 50 % dans le
dépositaire.
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Fournisseur de services

La Société de services de titres mondiaux CIBC Mellon Inc. (désignée
STM CIBC) fournit certains services au Mandat, y compris des services
de prét de titres, de comptabilité, d'information financiére et
d’évaluation de portefeuille. Les frais pour ces services sont payés par
le gestionnaire. La Banque CIBC détient indirectement une participation
de 50 % dans STM CIBC.
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Faits saillants financiers

Les tableaux ci-dessous présentent les principales informations financiéres sur le Mandat et ont pour objet de vous aider a mieux comprendre le
rendement financier du Mandat pour la période close le 29 février 2024 et le 31 aodt de toute autre période indiquée.

Actif net par part! du Mandat - parts de catégorie Plus

Date de début des activités : 31 mai 2016

2024 2023 2022 2021 2020 2019
Actif net au début de la période 14,85 § 1251 § 15,63 $ 12,53 § 11,52 § 12,09 $
Augmentation (diminution) liée a
I’exploitation :
Total des produits 0,20 $ 046 $ 0,09 $ 050 $ 027 $ 035 $
Total des charges (0,15) (0,29) (0,31) (0,33) (0,28) (0,26)
Profits réalisés (pertes réalisées) pour la
période 0,16 (0,21) (0,01) 1,60 0,41 0,19
Profits latents (pertes latentes) pour la période 1,11 1,21 3,35) 1,24 1,09 (0,90)
Augmentation (diminution) totale liée a
I'exploitation? 132 § 117§ (3,58) $ 301§ 149 § (0,62) $
Distributions :
Du revenu de placement (a I'exclusion des
dividendes) -3 -3 005 $ - 015 § 007 §
Des dividendes - - - - - -
Des gains en capital - - - - - -
Remboursement de capital - - - - - -
Total des distributions® -3 -3 0,05 $ -3 0,15 $ 0,07 $
Actif net a la fin de la période 16,25 $ 14,85 §$ 1251 § 15,63 $§ 12,53 § 152 §
Ratios et données supplémentaires - parts de catégorie Plus
2024 2023 2022 2021 2020 2019
Valeur liquidative totale (en milliers)* 12938 $ 13387 $ 710 § 1001 § 592 § 1424 °§
Nombre de parts en circulation* 795 984 901476 56 717 64 002 47 260 123 608
Ratio des frais de gestion’ 1,70" % 1,74 % 1,98 % 1,9 % 2,00 % 202 %
Ratio des frais de gestion avant renonciations
et prises en charge® 1,86" % 185 % 2,02 % 219 % 239 % 242 %
Ratio des frais d’opération’ 0,10 % 0,11 % 017 % 021 % 0,16 % 0,13 %
Taux de rotation du portefeuille® 19,51 % 4227 % 72,16 % 150,72 % 60,21 % 50,93 %
Valeur liquidative par part 16,25 $ 14,85 § 1251 § 15,63 § 1253 §$ 1,52 §
Actif net par part! du Mandat - parts de catégorie Plus T4 Date de début des activités : 31 mai 2016
2024 2023 2022 2021 2020 2019
Actif net au début de la période 10,54 $ 931§ 1214 §$ 10,20 $ 971 $ 10,59 $
Augmentation (diminution) liée a
I’exploitation :
Total des produits 012 $ 040 $ 0,06 $ 037 $ 017 § 026 $
Total des charges (0,10) (0,23) (0,26) (0,28) (0,25) (0,24)
Profits réalisés (pertes réalisées) pour la
période 0,11 (0,06) 0,14 1,21 0,36 0,15
Profits latents (pertes latentes) pour la période 0,85 1,53 (2,33) 1,06 0,63 (0,64)
Augmentation (diminution) totale liée a
I'exploitation? 0,98 $ 164 §$ (2,39) $ 2,36 $ 091 §$ 0,47) $
Distributions :
Du revenu de placement (a I'exclusion des
dividendes) 0,07 $ 026 $ 032 $ 030 $ 028 $ 025 $
Des dividendes - - - - - -
Des gains en capital - - - - - -
Remboursement de capital 0,13 0,16 0,15 0,14 0,12 0,14
Total des distributions® 020 $ 042 $ 047 $ 044 $ 040 $ 039 $
Actif net a la fin de la période 11,30 $ 10,54 $ 931§ 1214 °§ 10,20 $ 971 §
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Ratios et données supplémentaires - parts de catégorie Plus T4

2024 2023 2022 2021 2020 2019
Valeur liquidative totale (en milliers)* -9 -9 -9 -9 -9 -9
Nombre de parts en circulation* 3 3 3 3 3 3
Ratio des frais de gestion® 1,76" % 1,76 % 2,03 % 2,04 % 215 % 215 %
Ratio des frais de gestion avant renonciations
et prises en charge® 1,92" % 192 % 2,09 % 2,09 % 220 % 220 %
Ratio des frais d’opération’ 0,10" % 011 % 017 % 021 % 0,16 % 0,13 %
Taux de rotation du portefeuille® 1951 % 42,27 % 72,16 % 150,72 % 60,21 % 50,93 %
Valeur liquidative par part 11,30 $ 10,54 $ 931§ 1214 § 10,20 $ 971 §
Actif net par part! du Mandat - parts de catégorie Plus T6 Date de début des activités : 31 mai 2016
2024 2023 2022 2021 2020 2019
Actif net au début de la période 942 $ 851 § 11,36 $§ 962 $ 932 § 10,33 $
Augmentation (diminution) liée a
I'exploitation :
Total des produits 0,10 $ 037 $ 0,06 $ 026 $ 021 $ 029 $
Total des charges (0,09) (0,21) (0,25) (0,19) (0,25) (0,24)
Profits réalisés (pertes réalisées) pour la
période 0,10 (0,06) 0,13 1,09 0,33 0,15
Profits latents (pertes latentes) pour la période 0,78 1,38 (2,14) 0,22 0,60 (0,65)
Augmentation (diminution) totale liée a
I'exploitation? 0,89 $ 148 $ (2,20 $ 1,38 § 089 $ (0,45) $
Distributions :
Du revenu de placement (a 'exclusion des
dividendes) 0,10 $ 0,36 $ 048 $ 042 § 042 $ 037 $
Des dividendes - - - - - -
Des gains en capital - - - - - -
Remboursement de capital 0,18 0,22 0,18 0,20 0,16 0,20
Total des distributions® 0,28 $ 0,58 $ 066 $ 062 $ 0,58 $ 0,57 $
Actif net a la fin de la période 10,02 § 942 § 851 § 11,36 $ 962 § 932 §
Ratios et données supplémentaires - parts de catégorie Plus T6
2024 2023 2022 2021 2020 2019
Valeur liquidative totale (en milliers)* -9 -9 -9 -9 60 $ 58 §
Nombre de parts en circulation® 4 4 3 3 6263 6263
Ratio des frais de gestion® 1,79 % 1,79 % 2,04 % 211 % 219 % 218 %
Ratio des frais de gestion avant renonciations
et prises en charge® 1,95" % 1,95 % 210 % 247 % 2,70 % 2,76 %
Ratio des frais d’opération’ 0,10° % 0,11 % 0,17 % 021 % 0,16 % 0,13 %
Taux de rotation du portefeuille® 19,51 % 42271 % 72,16 % 150,72 % 60,21 % 50,93 %
Valeur liquidative par part 10,02 $ 942 § 851 § 1,36 § 962 $ 932 §
Actif net par part! du Mandat - parts de catégorie Plus-H Date de début des activités : 31 mai 2016
2024 2023 2022 2021 2020 2019
Actif net au début de la période 1521 § 1345 § 1544 § 12,01 § 11,57 § 11,83 $
Augmentation (diminution) liée a
I’exploitation :
Total des produits 048 $ 0,08 $ 0,30 $ 167 $ (0,30) $ 034 $
Total des charges (0,18) (0,29) (0,50) (0,49) (0,20) (0,13)
Profits réalisés (pertes réalisées) pour la
période 0,20 0,04 1,22 1,10 0,37 0,13
Profits latents (pertes latentes) pour la période 1,03 1,76 (2,88) 1,13 0,61 (0,58)
Augmentation (diminution) totale liée a
I'exploitation? 1,53 § 1,59 § (1,86) $ 341§ 048 $ 0,24) $
Distributions :
Du revenu de placement (a I'exclusion des
dividendes) 0,29 $ -9 0,13 $ -9 0,04 $ -3
Des dividendes - - - - - -
Des gains en capital - - - - - -
Remboursement de capital - - - - - -
Total des distributions® 029 $ -9 013 § -9 0,04 $ -3
Actif net a la fin de la période 16,45 $ 1521 § 1345 § 1544 § 12,01 § 157 $
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Ratios et données supplémentaires - parts de catégorie Plus-H

2024 2023 2022 2021 2020 2019
Valeur liquidative totale (en milliers)* 135 § 10 $ 67 $ 100 $ 76 $ 73§
Nombre de parts en circulation* 8212 7226 4971 6473 6300 6278
Ratio des frais de gestion® 1,79 % 1,93 % 207 % 210 % 218 % 215 %
Ratio des frais de gestion avant renonciations
et prises en charge® 1,96" % 1,9 % 213 % 2,39 % 2,64 % 2,75 %
Ratio des frais d’opération’ 0,10" % 011 % 017 % 021 % 0,16 % 0,13 %
Taux de rotation du portefeuille® 1951 % 42,27 % 72,16 % 150,72 % 60,21 % 50,93 %
Valeur liquidative par part 16,45 § 1521 § 1345 § 1544 § 12,01 § 11,57 $
Actif net par part! du Mandat - parts de catégorie Plus-H T4 Date de début des activités : 31 mai 2016
2024 2023 2022 2021 2020 2019
Actif net au début de la période 10,39 $ 972 §$ 1,69 $§ 942 §$ 957 $ 10,49 §
Augmentation (diminution) liée a
I'exploitation :
Total des produits 031 $ 0,36) $ 018 $ 1,33 § 0,27) $ 027 $
Total des charges (0,13) (0,16) (0,34) (0,37) (0,15) (0,24)
Profits réalisés (pertes réalisées) pour la
période 0,14 0,02 0,67 0,77 0,21 0,08
Profits latents (pertes latentes) pour la période 0,73 1,56 (2,05) 0,95 0,45 (0,61)
Augmentation (diminution) totale liée a
I'exploitation? 1,05 $§ 1,06 $ (1,54) $ 2,68 $ 024 $ (0,50) $
Distributions :
Du revenu de placement (a 'exclusion des
dividendes) 0,07 $ 025 $ 031§ 028 $ 028 $ 024 $
Des dividendes - - - - - -
Des gains en capital - - - - - -
Remboursement de capital 0,13 0,16 0,14 0,14 0,12 0,15
Total des distributions® 0,20 $ 041§ 045 $ 042 $ 0,40 $ 0,39 $
Actif net a la fin de la période 1,22 $ 10,39 § 972 § 11,69 $ 942 § 957 $
Ratios et données supplémentaires - parts de catégorie Plus-H T4
2024 2023 2022 2021 2020 2019
Valeur liquidative totale (en milliers)* ) ) ) -3 -3 -3
Nombre de parts en circulation® 1 1 1 1 1 1
Ratio des frais de gestion® 1,76" % 1,76 % 2,03 % 2,04 % 215 % 215 %
Ratio des frais de gestion avant renonciations
et prises en charge® 1,92° % 1,92 % 209 % 209 % 220 % 220 %
Ratio des frais d’opération’ 0,10° % 0,11 % 0,17 % 021 % 0,16 % 0,13 %
Taux de rotation du portefeuille® 19,51 % 42271 % 7216 % 150,72 % 60,21 % 50,93 %
Valeur liquidative par part 1,22 $ 10,39 § 972 § 1,69 $§ 942 $ 957 $
Actif net par part! du Mandat - parts de catégorie Plus-H T6 Date de début des activités : 31 mai 2016
2024 2023 2022 2021 2020 2019
Actif net au début de la période 9,20 $§ 878 § 10,75 § 8,90 $ 933 § 10,26 $
Augmentation (diminution) liée a
I’exploitation :
Total des produits 027 $ (0,30) $ 019 § 123 § 0,38) $ 031 %
Total des charges (0,11) (0,15) (0,32) (0,35) (0,12) (0,24)
Profits réalisés (pertes réalisées) pour la
période 0,12 0,02 0,71 0,71 0,20 0,10
Profits latents (pertes latentes) pour la période 0,63 1,42 (1,92) 0,88 0,45 (0,54)
Augmentation (diminution) totale liée a
I'exploitation? 091 $ 099 $ (1,34) $ 247§ 015 $ 0,37) $
Distributions :
Du revenu de placement (a I'exclusion des
dividendes) 0,09 $ 035 $ 042 $ 039 $ 040 $ 035 $
Des dividendes - - - - - -
Des gains en capital - - - - - -
Remboursement de capital 0,18 0,21 0,20 0,20 0,18 0,22
Total des distributions? 027 $ 056 $ 062 $ 059 $ 058 $ 057 $
Actif net & la fin de la période 9,83 § 920 § 878 § 10,75 § 8,90 $ 933 §
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Ratios et données supplémentaires - parts de catégorie Plus-H T6

2024 2023 2022 2021 2020 2019
Valeur liquidative totale (en milliers)* -3 -3 -3 -3 -3 -3
Nombre de parts en circulation* 2 2 2 1 1 1
Ratio des frais de gestion® 1,76" % 1,76 % 2,03 % 2,04 % 215 % 215 %
Ratio des frais de gestion avant renonciations
et prises en charge® 1,92" % 192 % 2,09 % 2,09 % 220 % 220 %
Ratio des frais d’opération’ 0,10" % 011 % 017 % 021 % 0,16 % 0,13 %
Taux de rotation du portefeuille® 1951 % 42,27 % 72,16 % 150,72 % 60,21 % 50,93 %
Valeur liquidative par part 983 §$ 920 $ 878 §$ 10,75 $ 890 $ 933 §
Actif net par part! du Mandat - parts de catégorie C Date de début des activités : 16 février 2006
2024 2023 2022 2021 2020 2019
Actif net au début de la période 17,12 § 14,45 § 18,19 § 14,60 $ 1337 § 14,04 §
Augmentation (diminution) liée a
I'exploitation :
Total des produits 023 $ 075 $ 010 $ 058 $ 031 $ 040 $
Total des charges (0,20) (0,40) (0,41) (0,42) (0,36) (0,33)
Profits réalisés (pertes réalisées) pour la
période 0,19 (0,13) 0,31 1,80 0,48 0,21
Profits latents (pertes latentes) pour la période 1,10 2,48 (3,52) 1,59 0,84 (0,89)
Augmentation (diminution) totale liée a
I'exploitation? 1,32 § 2,70 $ (3,52) $ 355 $ 1,27 $ (061 $
Distributions :
Du revenu de placement (a 'exclusion des
dividendes) 032 $ -5 017 § -5 0,10 $ 0,07 $
Des dividendes - - - - - -
Des gains en capital - - - - - -
Remboursement de capital - - - - - -
Total des distributions® 032 $ -5 017 § -5 0,10 $ 0,07 $
Actif net a la fin de la période 18,36 $ 1712 § 1445 § 18,19 § 14,60 $ 1337 §
Ratios et données supplémentaires - parts de catégorie C
2024 2023 2022 2021 2020 2019
Valeur liquidative totale (en milliers)* 1432 § 2172 § 1047 § 3010 § 2402 § 2466 $
Nombre de parts en circulation® 78012 126 862 134 691 165432 164 497 184 379
Ratio des frais de gestion® 2,07 % 2,08 % 2,08 % 210 % 218 % 217 %
Ratio des frais de gestion avant renonciations
et prises en charge® 2,08" % 2,08 % 2,08 % 2,36 % 261 % 269 %
Ratio des frais d’opération’ 0,10° % 0,11 % 0,17 % 021 % 0,16 % 0,13 %
Taux de rotation du portefeuille® 19,51 % 4227 % 72,16 % 150,72 % 60,21 % 50,93 %
Valeur liquidative par part 18,36 $ 1712 § 14,45 § 18,19 § 14,60 $ 1337 §
Actif net par part' du Mandat - parts de catégorie | Date de début des activités : 17 février 2006
2024 2023 2022 2021 2020 2019
Actif net au début de la période 18,30 § 15,28 § 19,25 § 1540 § 1411 $ 14,84 $
Augmentation (diminution) liée a
I’exploitation :
Total des produits 024 $ 0,80 $ 010 $ 061 $ 033 $ 042 $
Total des charges (0,11) (0,23) (0,23) (0,24) (0,22) (0,20)
Profits réalisés (pertes réalisées) pour la
période 0,20 (0,15) 0,30 1,91 0,49 0,22
Profits latents (pertes latentes) pour la période 1,45 2,72 (3,72) 1,70 0,90 (0,95)
Augmentation (diminution) totale liée a
I'exploitation? 1,78 §$ 314§ (3,55) $ 398 § 1,50 $ (0,51) $
Distributions :
Du revenu de placement (a I'exclusion des
dividendes) 056 $ -9 041 $ 014§ 027 $ 024 $
Des dividendes - - - - - -
Des gains en capital - - - - - -
Remboursement de capital - - - - - -
Total des distributions® 0,56 $ -9 041§ 014 § 027 $ 024 $
Actif net a la fin de la période 19,51 § 18,30 $ 1528 §$ 1925 § 15,40 §$ 1411 $
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Ratios et données supplémentaires - parts de catégorie |

2024 2023 2022 2021 2020 2019
Valeur liquidative totale (en milliers)* 1651 §$ 1507 §$ 1535 §$ 211§ 1628 § 1773 §
Nombre de parts en circulation* 84 629 82 351 100 454 109 688 105 726 125696
Ratio des frais de gestion® 0,95" % 0,95 % 0,95 % 097 % 1,06 % 1,06 %
Ratio des frais de gestion avant renonciations
et prises en charge® 0,95 % 0,95 % 0,95 % 119 % 142 % 148 %
Ratio des frais d’opération’ 0,10" % 011 % 017 % 021 % 0,16 % 0,13 %
Taux de rotation du portefeuille® 1951 % 42,27 % 72,16 % 150,72 % 60,21 % 50,93 %
Valeur liquidative par part 19,51 § 18,30 $ 15,28 § 19,25 § 15,40 $ 14,11 $
Actif net par part! du Mandat - parts de catégorie Plus-F Date de début des activités : 31 mai 2016
2024 2023 2022 2021 2020 2019
Actif net au début de la période 1497 § 12,49 § 15,72 $ 12,64 $ 11,60 $ 1217 §
Augmentation (diminution) liée a
I'exploitation :
Total des produits 021 $ 063 $ 0,09 $ 045 $ 027 $ 035 $
Total des charges (0,08) 0,17) (0,19) (0,19) (0,18) (0,16)
Profits réalisés (pertes réalisées) pour la
période 0,13 (0,13) 0,35 1,55 0,38 0,17
Profits latents (pertes latentes) pour la période 1,03 2,21 (3,16) 1,54 0,61 (0,70)
Augmentation (diminution) totale liée a
I'exploitation? 1,29 $ 254§ (2,91) $ 335 §$ 1,08 $§ 0,34) $
Distributions :
Du revenu de placement (a 'exclusion des
dividendes) 0,53 $ -5 033 § 0,18 § 025 § 0,18 §
Des dividendes - - - - - -
Des gains en capital - - - - - -
Remboursement de capital - - - - - -
Total des distributions® 0,53 $ -5 033 § 0,18 § 025 $ 0,18 §
Actif net a la fin de la période 15,89 $ 14,97 § 1249 § 15,72 § 12,64 § 11,60 $
Ratios et données supplémentaires - parts de catégorie Plus-F
2024 2023 2022 2021 2020 2019
Valeur liquidative totale (en milliers)* 524 $ 708 $ 378 $ 760 $ 700 $ 876 $
Nombre de parts en circulation* 32943 47 315 30300 48 326 55362 75509
Ratio des frais de gestion® 0,76 % 0,85 % 0,94 % 0,97 % 1,04 % 1,02 %
Ratio des frais de gestion avant renonciations
et prises en charge® 076" % 0,85 % 0,94 % 1,18 % 143 % 144 %
Ratio des frais d’opération’ 0,10° % 0,11 % 0,17 % 021 % 0,16 % 0,13 %
Taux de rotation du portefeuille® 19,51 % 4227 % 72,16 % 150,72 % 60,21 % 50,93 %
Valeur liquidative par part 15,89 § 14,97 § 1249 § 15,72 § 12,64 § 11,60 $
Actif net par part! du Mandat - parts de catégorie Plus-F T4 Date de début des activités : 31 mai 2016
2024 2023 2022 2021 2020 2019
Actif net au début de la période 1147 $ 10,02 § 12,88 § 10,62 $ 997 § 10,82 $
Augmentation (diminution) liée a
I’exploitation :
Total des produits 011§ 044 $ 0,07 $ 0,38 $ 0,18 § 026 $
Total des charges (0,06) (0,13) (0,16) (0,16) (0,14) (0,13)
Profits réalisés (pertes réalisées) pour la
période 0,12 (0,06) 0,18 1,28 0,37 0,15
Profits latents (pertes latentes) pour la période 0,94 1,66 (2,46) 1,20 0,66 (0,70)
Augmentation (diminution) totale liée a
I'exploitation? 1,11 § 191 § (2,37) $ 2,70 § 1,07 $ 0,42) $
Distributions :
Du revenu de placement (a I'exclusion des
dividendes) 0,08 $ 029 $ 034 $ 032 §$ 029 $ 025 §
Des dividendes - - - - - -
Des gains en capital - - - - - -
Remboursement de capital 0,14 0,17 0,16 0,14 0,13 0,15
Total des distributions? 022 $ 046 $ 050 $ 046 $ 042 $ 040 $
Actif net & la fin de la période 12,36 § 1147 $ 10,02 § 12,88 § 10,62 $ 997 §
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Ratios et données supplémentaires - parts de catégorie Plus-F T4

2024 2023 2022 2021 2020 2019
Valeur liquidative totale (en milliers)* -9 -9 -9 -9 -9 -9
Nombre de parts en circulation* 3 3 3 3 3 3
Ratio des frais de gestion® 0,76" % 0,76 % 093 % 094 % 1,05 % 1,05 %
Ratio des frais de gestion avant renonciations
et prises en charge® 0,76" % 0,76 % 0,93 % 1,09 % 120 % 120 %
Ratio des frais d’opération’ 0,10" % 011 % 017 % 021 % 0,16 % 0,13 %
Taux de rotation du portefeuille® 1951 % 42,27 % 72,16 % 150,72 % 60,21 % 50,93 %
Valeur liquidative par part 12,36 $ 147 $ 10,02 $ 12,88 § 10,62 $ 997 §
Actif net par part! du Mandat - parts de catégorie Plus-F T6 Date de début des activités : 31 mai 2016
2024 2023 2022 2021 2020 2019
Actif net au début de la période 10,20 $ 9,07 $ 1,97 § 10,10 $ 967 $ 10,56 $
Augmentation (diminution) liée a
I'exploitation :
Total des produits 0,10 $ 039 $ 0,07 $ 035 $ 021 $ 012 $
Total des charges (0,05) 0,12) (0,14) (0,15) (0,13) (0,07)
Profits réalisés (pertes réalisées) pour la
période 0,10 (0,05) 0,16 1,20 0,33 0,11
Profits latents (pertes latentes) pour la période 0,84 1,51 (2,28) 1,11 0,56 (1,33)
Augmentation (diminution) totale liée a
I'exploitation? 099 $ 1,73 § (2,19) $ 251§ 097 $ (117 $
Distributions :
Du revenu de placement (a 'exclusion des
dividendes) 0,10 $ 0,38 $ 048 $ 044 $ 047 $ 042 §
Des dividendes - - - - - -
Des gains en capital - - - - - -
Remboursement de capital 0,20 0,24 0,22 0,21 0,13 0,16
Total des distributions® 0,30 $ 062 $ 0,70 $ 065 $ 0,60 $ 0,58 $
Actif net a la fin de la période 10,90 $ 10,20 $§ 9,07 § 1197 $ 10,10 $ 967 $
Ratios et données supplémentaires - parts de catégorie Plus-F T6
2024 2023 2022 2021 2020 2019
Valeur liquidative totale (en milliers)* ) ) ) -3 -3 314§
Nombre de parts en circulation® 4 4 3 3 3 32537
Ratio des frais de gestion® 0,77 % 0,77 % 0,93 % 0,94 % 1,07 % 1,07 %
Ratio des frais de gestion avant renonciations
et prises en charge® 0,77 % 0,77 % 0,93 % 1,09 % 141 % 1,40 %
Ratio des frais d’opération’ 0,10° % 0,11 % 0,17 % 021 % 0,16 % 0,13 %
Taux de rotation du portefeuille® 19,51 % 42271 % 7216 % 150,72 % 60,21 % 50,93 %
Valeur liquidative par part 10,90 $ 10,20 $ 9,07 § 1,97 § 10,10 $ 967 $
Actif net par part' du Mandat - parts de catégorie Plus-FH Date de début des activités : 31 mai 2016
2024 2023 2022 2021 2020 2019
Actif net au début de la période 15,58 § 13,60 $ 15,35 § 11,96 $ 11,60 $ 1,93 $
Augmentation (diminution) liée a
I’exploitation :
Total des produits 049 $ 0,19) $ 014 $ 147 § (0,49) $ 0,24) $
Total des charges (0,10) (0,10 (0,15) (0,31) (0,03) (0,01)
Profits réalisés (pertes réalisées) pour la
période 0,20 0,03 0,38 1,05 0,26 0,04
Profits latents (pertes latentes) pour la période 1,06 2,24 (1,25) 1,17 0,62 (1,35)
Augmentation (diminution) totale liée a
I'exploitation? 165 $ 1,98 § (0,88) $ 338 § 0,36 $ (1,56) $
Distributions :
Du revenu de placement (a I'exclusion des
dividendes) 048 $ -3 -9 -3 -3 0,09 $
Des dividendes - - - - - -
Des gains en capital - - - - - -
Remboursement de capital - - - - - -
Total des distributions® 048 $ -3 -9 -9 -3 0,09 $
Actif net a la fin de la période 16,74 $ 15,58 §$ 13,60 $ 15,35 § 11,96 $ 11,60 $
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Ratios et données supplémentaires - parts de catégorie Plus-FH

2024 2023 2022 2021 2020 2019
Valeur liquidative totale (en milliers)* 28 28 28 -3 -3 -3
Nombre de parts en circulation* 139 135 135 1 1 1
Ratio des frais de gestion® 0,77 % 087 % 093 % 0,96 % 1,02 % 1,05 %
Ratio des frais de gestion avant renonciations
et prises en charge® 0,77 % 0,87 % 1,06 % 1.1 % 1,16 % 182 %
Ratio des frais d’opération’ 0,10" % 011 % 017 % 021 % 0,16 % 0,13 %
Taux de rotation du portefeuille® 1951 % 42,27 % 72,16 % 150,72 % 60,21 % 50,93 %
Valeur liquidative par part 16,74 $ 15,58 § 13,60 $ 15,35 § 11,96 $ 11,60 $
Actif net par part! du Mandat - parts de catégorie Plus-FH T4 Date de début des activités : 31 mai 2016
2024 2023 2022 2021 2020 2019
Actif net au début de la période 11,16 $ 10,28 $ 1213 $ 991 § 993 §$ 10,71 §
Augmentation (diminution) liée a
I'exploitation :
Total des produits 033 $ 0,33) $ 021 § 1118 0,31) $ 028 $
Total des charges (0,07) (0,07) (0,25) (0,24) (0,04) (0,13)
Profits réalisés (pertes réalisées) pour la
période 0,13 0,02 0,80 0,89 0,23 0,08
Profits latents (pertes latentes) pour la période 0,81 1,70 (2,15) 0,92 0,51 (0,59)
Augmentation (diminution) totale liée a
I'exploitation? 1,20 $ 132§ (1,39) $ 2,68 $ 039 $ (0,36) $
Distributions :
Du revenu de placement (a 'exclusion des
dividendes) 0,08 $ 028 $ 033 § 0,30 $ 029 $ 024 $
Des dividendes - - - - - -
Des gains en capital - - - - - -
Remboursement de capital 0,14 0,16 0,15 0,14 0,12 0,15
Total des distributions® 022 $ 044 $ 048 $ 044 $ 041§ 0,39 $
Actif net a la fin de la période 1213 § 11,16 $ 10,28 § 1213 § 991 § 993 §
Ratios et données supplémentaires - parts de catégorie Plus-FH T4
2024 2023 2022 2021 2020 2019
Valeur liquidative totale (en milliers)* ) ) ) -3 -3 -3
Nombre de parts en circulation® 1 1 1 1 1 1
Ratio des frais de gestion® 0,76 % 0,76 % 0,93 % 0,94 % 1,05 % 1,05 %
Ratio des frais de gestion avant renonciations
et prises en charge® 0,76 % 0,76 % 0,93 % 1,09 % 1,20 % 1,20 %
Ratio des frais d’opération’ 0,10° % 0,11 % 0,17 % 021 % 0,16 % 0,13 %
Taux de rotation du portefeuille® 19,51 % 4227 % 72,16 % 150,72 % 60,21 % 50,93 %
Valeur liquidative par part 1213 § 11,16 $ 10,28 $ 1213 § 991 § 993 §
Actif net par part! du Mandat - parts de catégorie Plus-FH T6 Date de début des activités : 31 mai 2016
2024 2023 2022 2021 2020 2019
Actif net au début de la période 10,12 § 943 § 11,32 § 933 § 964 § 10,53 $
Augmentation (diminution) liée a
I’exploitation :
Total des produits 027 $ 0,19) $ 019 § 111§ 0,32) $ 0,30 $
Total des charges (0,07) (0,07) (0,23) (0,23) (0,04) (0,13)
Profits réalisés (pertes réalisées) pour la
période 0,11 - 0,72 0,81 0,21 0,10
Profits latents (pertes latentes) pour la période 0,68 1,54 (1,93) 0,90 0,48 (0,58)
Augmentation (diminution) totale liée a
I'exploitation? 0,99 $ 128 §$ (1,25) $ 259 § 033 $ 0,31) $
Distributions :
Du revenu de placement (a I'exclusion des
dividendes) 0,10 $ 037 $ 045 §$ 041 $ 041 $ 0,36 $
Des dividendes - - - - - -
Des gains en capital - - - - - -
Remboursement de capital 0,19 0,23 0,21 0,21 0,18 0,22
Total des distributions? 029 $ 060 $ 0,66 $ 062 $ 059 $ 0,58 $
Actif net & la fin de la période 10,79 § 10,12 § 943 § 11,32 § 933 § 964 §
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Ratios et données supplémentaires - parts de catégorie Plus-FH T6

2024 2023 2022 2021 2020 2019
Valeur liquidative totale (en milliers)* -9 -9 -9 -9 -9 -9
Nombre de parts en circulation* 2 2 2 1 1 1
Ratio des frais de gestion® 0,76" % 0,76 % 093 % 094 % 1,05 % 1,05 %
Ratio des frais de gestion avant renonciations
et prises en charge® 0,76" % 0,76 % 0,93 % 1,09 % 120 % 120 %
Ratio des frais d’opération’ 0,10" % 011 % 017 % 021 % 0,16 % 0,13 %
Taux de rotation du portefeuille® 1951 % 42,27 % 72,16 % 150,72 % 60,21 % 50,93 %
Valeur liquidative par part 10,79 $ 10,12 § 943 § 11,32 $ 933 § 964 $
Actif net par part! du Mandat - parts de catégorie Plus-N Date de début des activités : 31 mai 2016
2024 2023 2022 2021 2020 2019
Actif net au début de la période 15,62 $ 13,09 $ 16,10 $ 12,81 § 11,56 $§ 12,02 §
Augmentation (diminution) liée a
I'exploitation :
Total des produits 015 $ 058 $ 0,09 $ 046 $ 021 $ 029 $
Total des charges (0,08) (0,18) (0,20) (0,19) (0,17) (0,15)
Profits réalisés (pertes réalisées) pour la
période 0,16 (0,08) 0,23 1,57 0,44 0,17
Profits latents (pertes latentes) pour la période 1,31 2,21 (3,13) 1,46 0,77 (0,77)
Augmentation (diminution) totale liée a
I'exploitation? 1,54 $ 253 $ (3,01) $ 330 $ 1,25 § (0,46) $
Distributions :
Du revenu de placement (a 'exclusion des
dividendes) -$ -$ -$ -8 -3 -3
Des dividendes - - - - - -
Des gains en capital - - - - - -
Remboursement de capital - - - - - -
Total des distributions® - $ - $ -5 -5 -9 -9
Actif net a la fin de la période 17,16 § 15,62 § 13,09 § 16,10 § 1281 § 11,56 $
Ratios et données supplémentaires - parts de catégorie Plus-N
2024 2023 2022 2021 2020 2019
Valeur liquidative totale (en milliers)* ) ) ) -3 -3 -3
Nombre de parts en circulation® 2 2 2 2 2 2
Ratio des frais de gestion® 0,76 % 0,76 % 0,93 % 0,94 % 1,05 % 1,05 %
Ratio des frais de gestion avant renonciations
et prises en charge® 0,76 % 0,76 % 0,93 % 1,09 % 1,20 % 1,20 %
Ratio des frais d’opération’ 0,10° % 0,11 % 0,17 % 021 % 0,16 % 0,13 %
Taux de rotation du portefeuille® 19,51 % 42271 % 7216 % 150,72 % 60,21 % 50,93 %
Valeur liquidative par part 17,16 § 15,62 § 13,09 § 16,10 $ 1281 § 1,56 $§
Actif net par part! du Mandat - parts de catégorie Plus-N T4 Date de début des activités : 31 mai 2016
2024 2023 2022 2021 2020 2019
Actif net au début de la période 1147 $ 10,02 § 12,88 § 10,62 $ 997 § 10,82 $
Augmentation (diminution) liée a
I’exploitation :
Total des produits 011§ 044 $ 0,07 $ 0,38 $ 0,18 § 026 $
Total des charges (0,06) (0,13) (0,16) (0,16) (0,14) (0,13)
Profits réalisés (pertes réalisées) pour la
période 0,12 (0,06) 0,18 1,28 0,37 0,15
Profits latents (pertes latentes) pour la période 0,94 1,66 (2,46) 1,20 0,66 (0,70)
Augmentation (diminution) totale liée a
I'exploitation? 1,11 § 191 § (2,37) $ 2,70 $ 1,07 $§ (042) $
Distributions :
Du revenu de placement (a I'exclusion des
dividendes) 0,08 $ 029 $ 034 $ 032 §$ 029 $ 025 §
Des dividendes - - - - - -
Des gains en capital - - - - - -
Remboursement de capital 0,14 0,17 0,16 0,14 0,13 0,15
Total des distributions? 022 $ 046 $ 050 $ 046 $ 042 $ 040 $
Actif net & la fin de la période 12,36 § 1147 $ 10,02 § 12,88 § 10,62 $ 997 §
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Ratios et données supplémentaires - parts de catégorie Plus-N T4

2024 2023 2022 2021 2020 2019
Valeur liquidative totale (en milliers)* -9 -9 -9 -9 -9 -9
Nombre de parts en circulation* 3 3 3 3 3 3
Ratio des frais de gestion® 0,76" % 0,76 % 093 % 094 % 1,05 % 1,05 %
Ratio des frais de gestion avant renonciations
et prises en charge® 0,76" % 0,76 % 0,93 % 1,09 % 120 % 120 %
Ratio des frais d’opération’ 0,10" % 011 % 017 % 021 % 0,16 % 0,13 %
Taux de rotation du portefeuille® 1951 % 42,27 % 72,16 % 150,72 % 60,21 % 50,93 %
Valeur liquidative par part 12,36 $ 147 $ 10,02 $ 12,88 § 10,62 $ 997 §
Actif net par part! du Mandat - parts de catégorie Plus-N T6 Date de début des activités : 31 mai 2016
2024 2023 2022 2021 2020 2019
Actif net au début de la période 10,02 $ 893 § 1,75 § 990 $ 952 §$ 10,51 §
Augmentation (diminution) liée a
I'exploitation :
Total des produits 0,10 $ 038 $ 0,07 $ 035 $ 017 $ 025 $
Total des charges (0,05) 0,12) (0,14) (0,14) (0,13) (0,13)
Profits réalisés (pertes réalisées) pour la
période 0,10 (0,06) 0,16 1,18 0,35 0,14
Profits latents (pertes latentes) pour la période 0,83 1,46 (2,22) 1,10 0,62 (0,68)
Augmentation (diminution) totale liée a
I'exploitation? 098 $ 1,66 $ (2,13) $ 249 §$ 1,01 $§ 0,42) $
Distributions :
Du revenu de placement (a 'exclusion des
dividendes) 0,10 $ 0,38 $ 046 $ 044 $ 042 $ 0,36 $
Des dividendes - - - - - -
Des gains en capital - - - - - -
Remboursement de capital 0,19 0,23 0,22 0,21 0,18 0,22
Total des distributions® 029 $ 061 $ 0,68 $ 065 $ 0,60 $ 0,58 $
Actif net a la fin de la période 10,71 § 10,02 § 893 § 1,75 § 9,90 $ 952 §
Ratios et données supplémentaires - parts de catégorie Plus-N T6
2024 2023 2022 2021 2020 2019
Valeur liquidative totale (en milliers)* ) ) ) -3 -3 -3
Nombre de parts en circulation® 4 4 3 3 3 3
Ratio des frais de gestion® 0,76 % 0,76 % 0,93 % 0,94 % 1,05 % 1,05 %
Ratio des frais de gestion avant renonciations
et prises en charge® 0,76 % 0,76 % 0,93 % 1,09 % 1,20 % 1,20 %
Ratio des frais d’opération’ 0,10° % 0,11 % 0,17 % 021 % 0,16 % 0,13 %
Taux de rotation du portefeuille® 19,51 % 42271 % 7216 % 150,72 % 60,21 % 50,93 %
Valeur liquidative par part 10,71 § 10,02 $ 893 § 1,75 § 990 $ 952 $
Actif net par part' du Mandat - parts de catégorie Plus-NH Date de début des activités : 31 mai 2016
2024 2023 2022 2021 2020 2019
Actif net au début de la période 15,32 § 13,55 § 1529 § 11,95 § 11,54 § 11,82 $
Augmentation (diminution) liée a
I’exploitation :
Total des produits 047 $ (0,45) $ 028 $ 143§ (0,40) $ 041 $
Total des charges (0,10) (0,09) (0,32) (0,30) (0,04) (0,16)
Profits réalisés (pertes réalisées) pour la
période 0,18 0,03 1,07 1,08 0,26 0,10
Profits latents (pertes latentes) pour la période 1,13 2,28 (2,77) 1,13 0,59 (0,63)
Augmentation (diminution) totale liée a
I'exploitation? 1,68 $ 177§ (1,74) $ 334§ 041 $ 0,28) $
Distributions :
Du revenu de placement (a I'exclusion des
dividendes) -9 -9 -9 -9 -9 -9
Des dividendes - - - - - -
Des gains en capital - - - - - -
Remboursement de capital - - - - - -
Total des distributions® - $ - $ -9 -9 -3 -3
Actif net a la fin de la période 16,99 $ 15,32 § 1355 § 1529 § 11,95 § 11,54 §
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Ratios et données supplémentaires - parts de catégorie Plus-NH

2024 2023 2022 2021 2020 2019
Valeur liquidative totale (en milliers)* -3 -3 -3 -3 -3 -3
Nombre de parts en circulation* 1 1 1 1 1 1
Ratio des frais de gestion® 0,76" % 0,76 % 093 % 094 % 1,05 % 1,05 %
Ratio des frais de gestion avant renonciations
et prises en charge® 0,76" % 0,76 % 0,93 % 1,09 % 120 % 120 %
Ratio des frais d’opération’ 0,10" % 011 % 017 % 021 % 0,16 % 0,13 %
Taux de rotation du portefeuille® 1951 % 42,27 % 72,16 % 150,72 % 60,21 % 50,93 %
Valeur liquidative par part 16,99 $ 15,32 § 1355 §$ 1529 § 11,95 § 154 $
Actif net par part! du Mandat - parts de catégorie Plus-NH T4 Date de début des activités : 31 mai 2016
2024 2023 2022 2021 2020 2019
Actif net au début de la période 11,16 $ 10,28 $ 1213 $ 991 § 993 §$ 10,71 §
Augmentation (diminution) liée a
I'exploitation :
Total des produits 0,33 $ 0,33) $ 021 $ 111§ 0,31) $ 028 $
Total des charges (0,07) (0,07) (0,25) (0,24) (0,04) (0,13)
Profits réalisés (pertes réalisées) pour la
période 0,13 0,02 0,80 0,89 0,23 0,08
Profits latents (pertes latentes) pour la période 0,81 1,70 (2,15) 0,92 0,51 (0,59)
Augmentation (diminution) totale liée a
I'exploitation? 1,20 $ 132§ (1,39) $ 2,68 $ 039 $ (0,36) $
Distributions :
Du revenu de placement (a 'exclusion des
dividendes) 0,08 $ 028 $ 033 § 0,30 $ 029 $ 024 $
Des dividendes - - - - - -
Des gains en capital - - - - - -
Remboursement de capital 0,14 0,16 0,15 0,14 0,12 0,15
Total des distributions® 022 $ 044 $ 048 $ 044 $ 041§ 0,39 $
Actif net a la fin de la période 1213 § 11,16 $ 10,28 § 1213 § 991 § 993 §
Ratios et données supplémentaires - parts de catégorie Plus-NH T4
2024 2023 2022 2021 2020 2019
Valeur liquidative totale (en milliers)* ) ) ) -3 -3 -3
Nombre de parts en circulation® 1 1 1 1 1 1
Ratio des frais de gestion® 0,76 % 0,76 % 0,93 % 0,94 % 1,05 % 1,05 %
Ratio des frais de gestion avant renonciations
et prises en charge® 0,76 % 0,76 % 0,93 % 1,09 % 1,20 % 1,20 %
Ratio des frais d’opération’ 0,10° % 0,11 % 0,17 % 021 % 0,16 % 0,13 %
Taux de rotation du portefeuille® 19,51 % 42271 % 72,16 % 150,72 % 60,21 % 50,93 %
Valeur liquidative par part 1213 § 11,16 $ 10,28 $ 1213 § 991 § 993 §
Actif net par part! du Mandat - parts de catégorie Plus-NH T6 Date de début des activités : 31 mai 2016
2024 2023 2022 2021 2020 2019
Actif net au début de la période 985 § 928 § 1,12 § 926 $ 952 § 10,34 $
Augmentation (diminution) liée a
I’exploitation :
Total des produits 0,30 $ 0,31) $ 020 $ 1,03 § 0,30) $ 0,30 $
Total des charges (0,06) (0,06 (0,23) (0,22) (0,04) (0,13)
Profits réalisés (pertes réalisées) pour la
période 0,11 0,02 0,74 0,82 0,21 0,09
Profits latents (pertes latentes) pour la période 0,73 1,50 (1,92) 0,84 0,48 (0,51)
Augmentation (diminution) totale liée a
I'exploitation? 1,08 §$ 1,15 § (1,21) $ 247§ 035 $ 0,25) $
Distributions :
Du revenu de placement (a I'exclusion des
dividendes) 0,10 $ 037 $ 045 §$ 041 $ 040 $ 035 $
Des dividendes - - - - - -
Des gains en capital - - - - - -
Remboursement de capital 0,19 0,22 0,20 0,20 0,18 0,22
Total des distributions? 029 $ 059 $ 065 $ 061 $ 058 $ 057 $
Actif net & la fin de la période 10,65 $ 985 § 928 § 1,12 $ 926 $ 952 §

15



Mandat privé d‘actions internationales CIBC

Ratios et données supplémentaires - parts de catégorie Plus-NH T6

2024 2023 2022 2021 2020 2019
Valeur liquidative totale (en milliers)* -9 -9 -9 -9 -9 -9
Nombre de parts en circulation* 2 2 2 1 1 1
Ratio des frais de gestion® 0,76" % 0,76 % 093 % 094 % 1,05 % 1,05 %
Ratio des frais de gestion avant renonciations
et prises en charge® 0,76" % 0,76 % 0,93 % 1,09 % 120 % 120 %
Ratio des frais d’opération’ 0,10" % 011 % 017 % 021 % 0,16 % 0,13 %
Taux de rotation du portefeuille® 1951 % 42,27 % 72,16 % 150,72 % 60,21 % 50,93 %
Valeur liquidative par part 10,65 $ 9,85 $ 928 $ 1,12 $ 926 $ 952 §
Actif net par part' du Mandat - parts de catégorie O Date de début des activités : 15 mars 2005
2024 2023 2022 2021 2020 2019
Actif net au début de la période 20,90 $ 1741 2177 § 17,36 $ 15,82 § 16,66 $
Augmentation (diminution) liée a
I'exploitation :
Total des produits 028 $ 091 $ 012 $ 0,70 $ 0,36 $ 048 $
Total des charges (0,03) (0,08) (0,08) (0,08) (0,07) (0,05)
Profits réalisés (pertes réalisées) pour la
période 0,22 (0,14) 0,21 1,90 0,61 0,25
Profits latents (pertes latentes) pour la période 1,64 2,95 (4,15) 2,04 0,97 (1,04)
Augmentation (diminution) totale liée a
I'exploitation? 211§ 364 $ (3,90) $ 456 $ 187 $ (0,36) $
Distributions :
Du revenu de placement (a 'exclusion des
dividendes) 0,80 $ 013 § 051 § 028 $ 041§ 043 $
Des dividendes - - - - - -
Des gains en capital - - - - - -
Remboursement de capital - - - - - -
Total des distributions® 0,80 $ 013 § 051 § 028 $ 041§ 043 §
Actif net a la fin de la période 2222 $ 20,90 $ 1741 § 2177 § 17,36 § 15,82 §$
Ratios et données supplémentaires - parts de catégorie O
2024 2023 2022 2021 2020 2019
Valeur liquidative totale (en milliers)* 405653 $ 371726 $ 287629 $ 283927 $ 133337 § 94144 §
Nombre de parts en circulation® 18 255 167 17 784 660 16 523 572 13 044 100 7681680 5949 157
Ratio des frais de gestion® 0,00" % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Ratio des frais de gestion avant renonciations
et prises en charge® 0,00° % 0,00 % 0,00 % 0,28 % 0,31 % 0,18 %
Ratio des frais d’opération’ 0,10° % 0,11 % 0,17 % 021 % 0,16 % 0,13 %
Taux de rotation du portefeuille® 19,51 % 42271 % 7216 % 150,72 % 60,21 % 50,93 %
Valeur liquidative par part 2722 $ 20,90 $ 1741 § 2177 $ 17,36 § 15,82 §
Actif net par part! du Mandat - parts de catégorie OH Date de début des activités : 31 mai 2016
2024 2023 2022 2021 2020 2019
Actif net au début de la période 16,57 $ 1447 § 16,59 $§ 12,86 $ 1242 § 12,86 $
Augmentation (diminution) liée a
I’exploitation :
Total des produits 050 $ 0,33) $ 032 $ 1,80 $§ 0,28) $ 043 $
Total des charges (0,05) 0,03 (0,22) (0,21) 0,06 (0,05)
Profits réalisés (pertes réalisées) pour la
période 0,22 0,06 1,24 1,19 0,40 0,19
Profits latents (pertes latentes) pour la période 1,05 2,61 (3,02) 1,22 0,81 (0,72)
Augmentation (diminution) totale liée a
I'exploitation? 1,72 § 237§ (1,68) $ 4,00 $ 099 $ 0,15) $
Distributions :
Du revenu de placement (a I'exclusion des
dividendes) 0,68 $ 0,10 $ 047 §$ 025 $ 0,38 $ 031§
Des dividendes - - - - - -
Des gains en capital - - - - - -
Remboursement de capital - - - - - -
Total des distributions? 0,68 $ 0,10 $ 047 $ 025 $ 038 $ 031§
Actif net a la fin de la période 17,68 $ 16,57 § 1447 § 16,59 $ 12,86 $ 1242 $
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Ratios et données supplémentaires - parts de catégorie OH

2024 2023 2022 2021 2020 2019
Valeur liquidative totale (en milliers)* 10601 $ 11480 $ 10652 $ 1724 § 9636 $ 9885 §$
Nombre de parts en circulation* 599 504 692 843 736 433 706 501 749194 795715
Ratio des frais de gestion® 0,00" % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
Ratio des frais de gestion avant renonciations
et prises en charge® 0,00" % 0,00 % 0,00 % 0,26 % 0,39 % 043 %
Ratio des frais d’opération’ 0,10" % 011 % 017 % 021 % 0,16 % 0,13 %
Taux de rotation du portefeuille® 1951 % 42,27 % 72,16 % 150,72 % 60,21 % 50,93 %
Valeur liquidative par part 17,68 $ 16,57 $ 1447 § 16,59 $ 12,86 $ 1242 §

*

Le ratio a été annualisé.

1 Cette information est tirée des états financiers annuels audités et du rapport financier intermédiaire non audité du Mandat.

2 ’actif net et les distributions sont fonction du nombre réel de parts en circulation de la période en question. Le total de 'augmentation ou de la diminution liée &
I'exploitation est fonction du nombre moyen pondéré de parts en circulation au cours de la période.

3 Les distributions ont été payées au comptant ou réinvesties dans des parts additionnelles du Mandat, ou les deux.

4 Linformation est présentée au 29 février 2024 et au 31 aodt de toute période indiquée.

5 Le ratio des frais de gestion est établi d’aprés le total des charges du Mandat (moins les commissions et autres co(ts de transaction du portefeuille) engagées
par une catégorie de parts ou imputées a une catégorie de parts pour la période indiquée, et il est exprimé en pourcentage annualisé de la valeur liquidative
moyenne quotidienne de cette catégorie au cours de la période.

6 La décision de renoncer aux frais de gestion est au gré du gestionnaire. Cette pratique peut se poursuivre indéfiniment ou étre abandonnée en tout temps sans
avis aux porteurs de parts. Le ratio des frais de gestion avant renonciations et prises en charge comprend les frais attribuables aux fonds négociés en Bourse,
le cas échéant.

7 Le ratio des frais d’opération représente le total des commissions et des autres codts de transaction du portefeuille avant imp6t sur le résultat et est exprimé en
pourcentage annualisé de la valeur liquidative moyenne quotidienne au cours de la période. Les marges associées a la négociation de titres a revenu fixe ne
sont pas vérifiables et, pour cette raison, ne sont pas incluses dans le calcul du ratio des frais d’opération.

8  Le taux de rotation du portefeuille indique dans quelle mesure le conseiller en valeurs ou le sous-conseiller gére les placements de celui-ci. Un taux de rotation

de 100 % signifie que le fonds achéte et vend tous les titres de son portefeuille une fois au cours de la période. Plus le taux de rotation au cours d’une période

est élevé, plus les frais d’opération payables par un fonds sont élevés au cours de cette période, et plus il est probable qu’un investisseur réalise des gains en
capital imposables au cours de I'exercice. |l n’y a pas nécessairement de lien entre un taux de rotation élevé et le rendement d’un fonds.

Frais de gestion

Le Mandat paie a GACI des frais de gestion annuels pour couvrir les colts liés a la gestion du Mandat. Ces frais de gestion sont fondés sur la valeur
liquidative du Mandat, sont calculés quotidiennement et payés mensuellement. Les frais de gestion sont payés a GACI en contrepartie de la
prestation de services de gestion, de placement et de conseil liés aux portefeuilles ou de dispositions prises pour la prestation de ces services. Les
frais de publicité et de promotion, les charges indirectes, les commissions de suivi et les honoraires des sous-conseillers sont prélevés par GACI sur
les frais de gestion regus du Mandat. Le Mandat est tenu de payer les taxes et impots applicables aux frais de gestion versés a GACI. Veuillez vous
reporter au prospectus simplifié pour connaitre le montant des frais de gestion annuels pour chaque catégorie de parts.

Pour les parts des catégories O et OH, les frais de gestion sont négociés et payés par les porteurs de parts ou selon leurs instructions, ou encore
par les courtiers et les gestionnaires discrétionnaires au nom des porteurs de parts, conformément a leurs instructions. Ces frais de gestion des
parts des catégories O et OH n'excéderont pas les frais de gestion des parts des catégories Plus-F et Plus-FH, respectivement.

Le tableau suivant présente la ventilation des services regus en contrepartie des frais de gestion, exprimée en pourcentage des frais de gestion tirés
du Mandat pour la période close le 29 février 2024, avant renonciation aux frais de gestion et prises en charge.

Parts de Parts de Parts de Parts de Parts de Parts de Parts de Parts de
catégorie Plus catégorie catégorie catégorie Plus-H catégorie catégorie catégorie C catégorie |
Plus T4 Plus T6 Plus-H T4 Plus-H T6
Commissions de vente et de suivi 10,19 % 0,00 % 0,00 % 9,61 % 0,00 % 0,00 % 891 % 0,00 %
versées aux courtiers
Frais d’administration, conseils en 89,81 % 100,00 % 100,00 % 90,39 % 100,00 % 100,00 % 91,09 % 100,00 %
placement et profit
Parts de Parts de Parts de Parts de Parts de Parts de Parts de Parts de
catégorie Plus-F catégorie catégorie catégorie catégorie catégorie catégorie Plus-N catégorie
Plus-F T4 Plus-F T6 Plus-FH Plus-FH T4 Plus-FH T6 Plus-N T4
Commissions de vente et de suivi 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
versées aux courtiers
Frais d’administration, conseils en 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 %

placement et profit
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Parts de catégorie ~ Parts de catégorie  Parts de catégorie  Parts de catégorie

Plus-N T6 Plus-NH Plus-NH T4 Plus-NH T6
Commissions de vente et de suivi versées aux courtiers 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 %

Frais d’administration, conseils en placement et profit

Rendement passé

Les données sur le rendement tiennent compte du réinvestissement des distributions seulement et non des frais d’acquisition, de rachat, de
placement ni d’autres frais optionnels payables par un porteur de parts qui auraient fait diminuer les rendements. Le rendement passé d’un fonds
n'est pas nécessairement représentatif de son rendement futur.

Les rendements du Mandat tiennent compte des frais et des charges, et I'écart dans les rendements entre les catégories de parts est principalement
attribuable aux écarts entre les ratios des frais de gestion et, pour les catégories de parts couvertes, les stratégies de couverture de change utilisées
pendant la période. Se reporter a la section Faits saillants financiers pour connaitre le ratio des frais de gestion.

Rendements annuels
Les diagrammes a barres ci-dessous donnent le rendement annuel de chaque catégorie de parts du Mandat pour les périodes présentées et

illustrent comment le rendement varie d’une période a l'autre. Ces diagrammes indiquent en pourcentage quelle aurait été la variation, a la hausse ou
ala baisse, au 31 ao(t de I'exercice, d’'un placement effectué le 1¢" septembre, a moins d'indication contraire.

Parts de catégorie Plus Parts de catégorie Plus T4

400% 100%
248% 238%
20,0 % 20,0 % 18.1%
2% oco 94% 93%
00% 00% 2%
46%
-20,0 % 297 % -20,0 % 198%
-40,0 % -40,0 %
20167 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024* 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024%

T Le rendement de 2016 couvre la période du 31 mai 2016 au 31 ao(it 2016.

T Le rendement de 2016 couvre la période du 31 mai 2016 au 31 aoGt 2016.
* Le rendement de 2024 couvre la période du 1" septembre 2023 au 29 février 2024.

* Le rendement de 2024 couvre la période du 1°" septembre 2023 au 29 février 2024.

Parts de catégorie Plus T6 Parts de catégorie Plus-H
40,0 % 40,0 %
252 % 28,5%
20,0 %
20,0 %
0,0 %
0,0 %
-200% 19,9 %
-121%
-40,0 % -20,0 %
20167 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 20167 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024*

T Le rendement de 2016 couvre la période du 31 mai 2016 au 31 ao(it 2016.

T Le rendement de 2016 couvre la période du 31 mai 2016 au 31 aodit 2016.
* Le rendement de 2024 couvre la période du 1¢" septembre 2023 au 29 février 2024.

* Le rendement de 2024 couvre la période du 1% septembre 2023 au 29 février 2024.
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Parts
40,0 %

20,0 %

0,0 %

-20,0 %

de catégorie Plus-H T4

291%

% 10,1 %

-133%

2016% 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024*

T Le rendement de 2016 couvre la période du 31 mai 2016 au 31 aodit 2016.
¥ Le rendement de 2024 couvre la période du 1% septembre 2023 au 29 février 2024.

Parts de catégorie C

40,0 %

20,0 %

0,0 %

-20,0 %

-40,0 %

18,4 %
122% 1,7%

-19,8 %

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024*
¥ Le rendement de 2024 couvre la période du 1¢" septembre 2023 au 29 février 2024.

Parts de catégorie Plus-F

40,0 %

20,0 %

0,0%

-20,0 %

-40,0 %

26,0 %

-18,9 %

20161 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024*

T Le rendement de 2016 couvre la période du 31 mai 2016 au 31 aodit 2016.
* Le rendement de 2024 couvre la période du 1¢" septembre 2023 au 29 février 2024.

Parts de catégorie Plus-H T6

40,0 %

20,0 %

0,0 %

-20,0 %

28,3 %

-13,0 %

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024%
T Le rendement de 2016 couvre la période du 31 mai 2016 au 31 ao(it 2016.

* Le rendement de 2024 couvre la période du 1% septembre 2023 au 29 février 2024.

Parts de catégorie |

40,0 %

20,0 %

0,0 %

-20,0 %

-40,0 %

26,0 %

134% 129%
. : 99%

-18,9 %

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024*
* Le rendement de 2024 couvre la période du 1¢" septembre 2023 au 29 février 2024.

Parts de catégorie Plus-F T4

40,0 %

20,0 %

0,0 %

-20,0 %

-40,0 %

26,0 %
19,3 %

12,3 % 11,0 % 9,8 %

9,8 %

0.5 %

41 %

-18,7 %

20161 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024*

T Le rendement de 2016 couvre la période du 31 mai 2016 au 31 aodit 2016.
¥ Le rendement de 2024 couvre la période du 1¢ septembre 2023 au 29 février 2024.

19



Mandat privé d‘actions internationales CIBC

Parts de catégorie Plus-F T6 Parts de catégorie Plus-FH
40,0 % 40,0 %
257 % 28,4%
20,0 %
20,0 %
0,0 %
0,0 %
-20,0 % 18,9%
114 %
-40,0 % -20,0 %
2016T 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024* 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024%
T Le rendement de 2016 couvre la période du 31 mai 2016 au 31 aodit 2016. T Le rendement de 2016 couvre la période du 31 mai 2016 au 31 ao(it 2016.
¥ Le rendement de 2024 couvre la période du 1% septembre 2023 au 29 février 2024. * Le rendement de 2024 couvre la période du 1% septembre 2023 au 29 février 2024.
Parts de catégorie Plus-FH T4 Parts de catégorie Plus-FH T6
40,0 % 40,0 %

273% 28,8 %

20,0 % 20,0 %

0,0 % 0,0 %

-11,6 % -111%

-20,0 % -20,0 %
2016" 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024* 2016T 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024*
T Le rendement de 2016 couvre la période du 31 mai 2016 au 31 aodt 2016. T Le rendement de 2016 couvre la période du 31 mai 2016 au 31 aodt 2016.
¥ Le rendement de 2024 couvre la période du 1¢" septembre 2023 au 29 février 2024. ¥ Le rendement de 2024 couvre la période du 1¢" septembre 2023 au 29 février 2024.
Parts de catégorie Plus-N Parts de catégorie Plus-N T4
40,0 % 40,0 %

20,0 % 20,0 %

% 10,2 % 10,8 %
0,0% 0,0 %
-20,0 % -20,0 %
-40,0 % -40,0 %
2016" 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024% 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024%
T Le rendement de 2016 couvre la période du 31 mai 2016 au 31 aolt 2016. T Le rendement de 2016 couvre la période du 31 mai 2016 au 31 ao(it 2016.
¥ Le rendement de 2024 couvre la période du 1¢" septembre 2023 au 29 février 2024. * Le rendement de 2024 couvre la période du 1" septembre 2023 au 29 février 2024.
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Parts de catégorie Plus-N T6
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25,9 %

% 102%

18,7 %

2016% 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024*

T Le rendement de 2016 couvre la période du 31 mai 2016 au 31 aodit 2016.
¥ Le rendement de 2024 couvre la période du 1% septembre 2023 au 29 février 2024.

Parts de catégorie Plus-NH T4
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-20,0 %

213%

-11,6 %

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

2024%

T Le rendement de 2016 couvre la période du 31 mai 2016 au 31 aodit 2016.
¥ Le rendement de 2024 couvre la période du 1¢" septembre 2023 au 29 février 2024.

Parts de catégorie O
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0,0%

-20,0 %

-40,0 %

212%

146% 141%

3% o, 123%

10,4 %

-18,1%

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

2022 2023 2024%

¥ Le rendement de 2024 couvre la période du 1¢" septembre 2023 au 29 février 2024.

Parts de catégorie Plus-NH

40,0 %

20,0 %

0,0 %

-20,0 %

219%

-114%

20167 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024*

T Le rendement de 2016 couvre la période du 31 mai 2016 au 31 ao(it 2016.
* Le rendement de 2024 couvre la période du 1% septembre 2023 au 29 février 2024.

Parts de catégorie Plus-NH T6
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T Le rendement de 2016 couvre la période du 31 mai 2016 au 31 ao(it 2016.
¥ Le rendement de 2024 couvre la période du 1¢" septembre 2023 au 29 février 2024.

Parts de catégorie OH
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20161 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024*

T Le rendement de 2016 couvre la période du 31 mai 2016 au 31 aodit 2016.
¥ Le rendement de 2024 couvre la période du 1% septembre 2023 au 29 février 2024.
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Apergu du portefeuille de placements (au 29 février 2024)

L'apercu du portefeuille de placements pourrait changer en raison des opérations courantes dans le portefeuille du fonds de placement. Vous pouvez
obtenir une mise a jour trimestrielle en consultant le site www.investissementsrenaissance.ca. Le tableau Principales positions présente les
25 principales positions du Mandat. Dans le cas d’un fonds comprenant moins de 25 positions, toutes les positions sont indiquées. Le total de la

trésorerie et des équivalents de trésorerie correspond a une seule position.

% de la valeur

% de la valeur

Répartition du portefeuille liquidative Principales positions liquidative
Japon 17,7 Contrat a terme standardisé sur indice MSCI EAEO, mars 2024 10,0
Autres actions 16,2 Novo Nordisk AS, catégorie B 29
Royaume-Uni 13,0 LVMH Moét Hennessy Louis Vuitton SE 2,0
France 12,4 ASML Holding NV 1,8
Etats-Unis 10,7 Ferrari NV 15
Suisse 8,5 L'Oréal SA 1,5
Allemagne 6,4 Novartis AG, actions nominatives 1,4
Australie 5,1 Nestlé SA, actions nominatives 1,4
Pays-Bas 48 Roche Holding AG Genusscheine 14
Danemark 3,9 AstraZeneca PLC 1,3
Trésorerie et équivalents de trésorerie 1,1 Air Liquide SA 1,2
Autres actifs, moins les passifs 0,2 SAP SE 1,2
Schneider Electric SE 1,1
RELX PLC 11
Trésorerie et équivalents de trésorerie 11
Keyence Corp. 11
Safran SA 0,9
Diageo PLC 0,9
Shin-Etsu Chemicals Co. Ltd. 0,9
HSBC Holdings PLC 08
Canadian Pacific Kansas City Ltd. 0,8
Toyota Motor Corp. 08
Sanofi SA 0,8
Deutsche Telekom AG, actions nominatives 0,8
Daiichi Sankyo Co. Ltd. 0,8

Note sur les énoncés prospectifs

Le rapport de la direction sur le rendement du fonds peut renfermer des énoncés prospectifs. Les énoncés prospectifs comprennent des énoncés qui sont de nature
prédictive, qui dépendent d’événements ou de situations futurs ou qui y renvoient ou qui comprennent des expressions comme « s'attendre a », « compter »,

« projeter », « planifier », « croire », « estimer » ainsi que d'autres expressions similaires. En outre, tout énoncé qui pourrait porter sur le rendement futur, les
stratégies, les perspectives ou la prise de mesures futures possibles par le mandat constitue également un énoncé prospectif. Les énoncés prospectifs ne
garantissent pas le rendement futur. Ces énoncés comportent des risques connus et inconnus, des incertitudes et d’autres facteurs qui pourraient faire en sorte que
les réalisations et les résultats réels du mandat différent sensiblement de ceux décrits explicitement ou implicitement par ces énoncés. Ces facteurs comprennent,
entre autres, la situation économique générale, la conjoncture du marché et des affaires, les fluctuations du cours des titres, des taux d'intérét et des taux de change,
les modifications apportées a la réglementation gouvernementale et les catastrophes.

La liste susmentionnée de facteurs importants susceptibles d'influer sur les résultats futurs n'est pas exhaustive. Avant de prendre toute décision de placement, le
lecteur est également incité a examiner attentivement ces facteurs ainsi que d'autres facteurs. Gestion d'actifs CIBC inc. ne se considere pas tenue de mettre a jour
ou de réviser les énoncés prospectifs, qu'il s'agisse de nouvelles informations, d'événements futurs ou autrement, avant la publication du prochain rapport de la

direction sur le rendement du fonds, et elle rejette toute responsabilité a cet égard.
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